中投•宋都控股应收债权投资（一）
集合资金信托计划推介书

一、风险提示

信托公司管理信托财产应恪尽职守，履行诚实、信用、谨慎、有效管理的义务。信托公司依据资金信托合同约定管理信托财产所产生的风险，由信托财产承担。信托公司因违背资金信托合同、处理信托事务不当而造成信托财产损失的，由信托公司以固有财产赔偿；不足赔偿时，由投资者自担。

本信托计划发行将遵循“金额优先、时间优先、额满即止”的原则，其中自然人委托人签署的资金信托合同份数不超过50份，但单笔委托金额在300万元以上的自然人投资者和合格的机构投资者数量不受限制。

二、信托计划概况

①信托计划规模：人民币15,000万元

②信托计划期限：12个月
③预期收益：A类受益人（持有信托计划信托单位大于等于100万份且小于300万份的受益人）预期收益率为8%/年，B类受益人（持有本信托计划信托单位大于等于300万份且小于800万份的受益人）预期收益率为9%/年，C类受益人（持有本信托计划信托单位大于等于800万份的受益人）预期收益率为10%/年。
④起点金额：100万元（并可以10万元的整数倍增加）
⑤资金运用：信托计划资金用于1:1受让浙江致中和实业有限公司（以下简称“致中和实业”）对浙江宋都控股有限公司（以下简称“宋都控股”）同等金额的应收债权本金（以下简称“目标债权”）。信托计划通过受让目标债权投资于目标债权，并持有到期，谋求信托财产的增值，为受益人获取相对稳定的信托利益。
⑥推介日期：2012年1月4日-2012年1月31日

三、信用增强措施

（1）上市公司股票质押：债务人宋都控股将其持有的宋都基业投资股份有限公司[原名：辽宁百科集团（控股）股份有限公司](股票简称:宋都股份[原名：百科集团]，600077．SH) 5100万股限售流通股质押给受托人，宋都控股与受托人签订《股权质押合同》，对《股权质押合同》进行强制执行公证，并办理该股份的质押登记手续。

在信托存续期内，设立预警线和追加保证金安排。若质押股份股价下跌，导致被质押股份收盘价每股价格连续3个交易日（第3个交易日为T日）低于预警线4.43元/股时（当遇宋都股份因送股、分红、拆股、公积金转增股本等除权除息时，预警线向后复权进行相应调整），宋都控股应在T日后三个工作日内追加相应保证金。

保证金金额=（预警线价格-T日收盘价）×5100万股-已追加的保证金金额

    如果宋都控股未按约定及时追加保证金或股票收盘价格低于平仓线4.13元/股（当遇宋都股份因送股、分红、拆股、公积金转增股本等除权除息时，平仓线向后复权进行相应调整），则受托人有权要求债务人提前清偿全部债务或依照《股权质押合同》约定依法处置质物实现质权。

如股价连续5个交易日收盘价重新超过预警线，宋都控股则可取回其所追加的保证金。

（2）致中和实业为宋都控股清偿债务提供连带保证责任担保。
（3）宋都控股承诺：本信托计划到期前一个月之内任何一个交易日内预留市值不低于人民币43,000万元的宋都股份限售流通股预留股份未经受托人同意不得向第三方提供质押担保；若预留股份市值在任何一个交易日内低于人民币43,000万元，即在3个工作日内以受托人认可的方式（包括但不限于现金、股票等）补足至43,000万元，否则应向受托人支付不低于信托计划资金总额5%的违约金；若经受托人同意以预留股份向第三方提供质押的，承诺将融资所得款项优先用于支付本信托计划项下目标债权的偿付，若未优先偿付受托人目标债权的，应向受托人支付不低于信托计划资金总额5%的违约金。  

四、交易对手、保证人简介
致中和实业成立于2010年12月15日。注册资本5000万元。根据建德市政府相关批复，其政府同意宋都集团组建浙江致中和实业有限公司收购原致中和有限责任公司（浙江致中和酒业有限责任公司前身），以达到尽快上市的目的，并给与相关政策扶持。浙江致中和实业有限公司成立后，已经取得白酒生产许可证、过渡期保健食品生产许可证通知书、配制酒生产许可证等相关证件，其关联方浙江致中和酒业有限责任公司（以下简称：致中和酒业）的厂房设备已经过户至致中和实业名下，因此致中和实业将在原致中和酒业的基础上开展业务，公司不仅生产销售原致中和酒业的五加皮酒等保健酒以及龟苓膏，还将进一步拓展其他酒类市场。酒业2010年实现相关收入5024万元，2011年截至10月31日实现收入3054万元。目前，已推出国养白酒系列，将在年底展开销售。
五、债务人简介

宋都控股成立于2006年12月29日，系由自然人股东俞建午先生出资3600万元设立的一人有限责任公司。主要经营如下所示：

1、房地产开发与运营：原宋都控股控股的杭州宋都房地产集团有限公司已通过资产置换，注入上市公司辽宁百科集团（控股）股份有限公司（现已更名为宋都基业投资股份有限公司），宋都控股持有宋都股份总股本的55.86%。

2、酒业经营：杭州和业投资管理有限公司持有浙江致中和实业有限公司75%股份和浙江致中和酒业有限责任公司74.99%股份， 2006年12月“致中和”被商务部授予“中华老字号”称号，2008年被审定为中国驰名商标。

3、矿业投资：古丈大盈矿业有限公司位于湖南省古丈县，目前处于矿产许可证的申领阶段，旨在成为按照现代化公司标准建设的新型的、符合环境要求的年产3000吨/年的五氧化二钒的生产企业。预计先期生产规模为1000吨/年，投资逾4亿元。

截至2010年12月，公司经审计报告显示：浙江宋都控股合并总
资产为95.87亿元，净资产合计22.60亿元，资产负债率为76.42%，
流动比率为1.95；2010年营业收入实现20.68亿元，净利润为2.74

亿元。
六、质押股份所属上市公司介绍
宋都基业投资股份有限公司原名为辽宁百科集团（控股）股份有限公司（以下简称“百科集团”）,设立于1993年3月30日，1997年5月公司股票在上海证券交易所上市。2005年公司开始进行重大资产重组，由能源电力行业向钢铁物流行业转型，2008年更名为辽宁百科集团（控股）股份有限公司。2011年10月百科集团以8.63元每股价格，分别向宋都控股、平安置业和郭轶娟累计新发行3.78亿股，以注入以上三家所持有的宋都集团100%股权。与此同时，置出百科集团全部原有资产和负债。2011年12月，公司更名为宋都基业投资股份有限公司。
资产重组后，上市公司相关指标增加幅度较大。交易完成后，截至2011年6月30日，公司的资产总额由本次交易前的33,640.44万元上升至1,076,897.57万元，增长31.01倍，同时，每股净资产也由交易前的1.84元/股增加到2.93元/股，增幅为59.24%。因此此次交易后上市公司资产规模大幅上升，同时，公司流动资产占总资产比率显著上升，公司偿债能力和抗风险能力明显增强。公司财务安全性有了较大的提高。

根据上市公司备考合并审计报告，此次交易完成后上市公司2010年备考净资产收益率为20.76%，总资产收益率为3.62%，净利润率为18.61%。根据海通证券有限公司对2010年度房地产行业2010年度盈利的A股上市公司的分析，房地产行业上市公司净资产收益率平均值为14.42%，总资产利润率平均值为5.23%，净利润率平均值为22.62%。经与同行业可比上市公司进行比较，净资产收益率大幅高于行业平均水平，此次交易完成后上市公司盈利能力较强。

六、受托人—中投信托有限责任公司
中投信托有限责任公司（以下简称“中投信托”）是经中国银行业监督管理委员会批准成立的专业信托金融机构。公司创建于1979年，前身为浙江省国际信托投资公司，是国内最早经营信托投资业务的公司之一。2007年10月，经中国银行业监督管理委员会批准换发新的金融许可证，注册资本金人民币5亿元。“中投信托”是中国建银投资有限责任公司（以下简称“中国建投”）的全资子公司。 2010年3月，经批准同意，中国建投对公司进行增资，公司注册资本增至人民币15亿元。

中投信托自成立以来，一直坚持“诚实、信用、谨慎、有效”的信托理念，将“诚信为本、合规经营”作为企业的核心理念，立足于充分发挥信托制度优势，提升公司的整体资产管理能力和风险控制能力，在产业投资信托领域形成专业特色和核心竞争优势，成为资本充实、内控严密、管理规范、具有较强发展能力和竞争能力的金融信托机构。截至2010年末，公司总资产220,876万元，总负债10,873万元，净资产210,003万元，资产负债率4.92%，资产质量优良。  

中投信托充分发挥信托制度综合理财优势，在有效防范风险的基础上，成功推出基础设施、证券投资、房地产、中小企业等系列信托理财产品，为投资者提供了稳健可靠的投资选择。截至2010年末，公司共累计发行资金信托产品464个；累计管理信托财产781.82亿元，管理信托财产余额198.45亿元；累计到期清算信托产品361个，按时足额交付信托财产304.8亿元，所有到期信托计划按时交付率100％，全部实现或超额实现信托计划预期收益率；所有存续信托计划运行正常。

中投信托将继续秉承“受人之托、代人理财”的信托宗旨，以有效的风险内控措施、高效的投资管理团队、全方位的金融理财服务、尽职的项目流程管理为投资者提供打造优质的金融信托产品，以回馈客户和社会的关爱。朝着“最值得信赖的专业受托人”的目标而努力。
中投信托有限责任公司
地址：杭州市教工路18号世贸丽晶城欧美中心C区18楼  

邮编：310012
网址：www.zttrust.com
电话：86-571-85069326，85069025，85069299

传真：86-571-85064871
